Y . . . .
Y4 Ziraat Bankasi Ginliik Biilten
Bir bankadan daha fazlas 13 .01.2020

DEGERLENDIRME

Yurtiginde basta TCMB faiz karari ile cari iglemler dengesi, biitge dengesi ve sanayi tretimi Duygu Akkoca
odakl bir haftadayiz. Yurtdiginda yarin ABD TUFE'si ve Gin'e ait yilin son ticaret datalar; dakkoca@ziraatbank.com.tr
cargsamba giinii ABD UFE; persembe giinii ECB toplanti tutanaklari, ABD perakende +90 212 363 1134
satiglar; cuma giinii Gin 4. ceyrek GSYH ve aralik ay1 sanayi Uretimi verisi izlenecek. Giirol Atay
atay@ziraatbank.com.tr
15 Ocak’ta ilk faz anlagmasinin imzalanmasinin beklenmesiyle Yuan’'daki degerlenme ile +90 212 363 1137
birlikte Asya borsalarinda bugiin pozitif bir gériiniim mevcut. Libya’da ateskes saglanirken, Sercan Koyunlu

altin %0,4 ekside, Brent petrol, %0,1 ile sinirh artida igslem gormekte. TL ise cuma giinki skoyunlu@ziraatbank.com.tr
kapanisa gore degerlenerek haftaya baglamakta. +90 212363 1135

ABD borsalari, ABD tarim dis! istihdam verisinin ekonomiye dair bir nebze karigik sinyal vermesi
ve jeopolitik gerilimlerin azalsa da halihazirda izlenmesiyle cuma guni ekside kapanmisti. Bu
arada tarim disi istihdamda Ucretlerdeki ilimli seyir, enflasyon yaratmadan buyidigini gosteren
ABD ekonomisi i¢in énemli, zira Fed'in enflasyon tarafinda elinin rahat oldugunu gdstermekte.
iran, Ukrayna Havayollarina ait yolcu ugaginin, insani hata sonucu hava savunma sistemi
tarafindan yanlighkla disurtldigini bildirdi. Asya borsalarinda ise bu haftaki Faz 1
anlagmasinin goriigmeleri 6ncesi bugiin 1hmh bir goériiniim izlenmekte, Japonya borsalari
ise tatilde. ABD vadelileri de bu sabah alicili. Faz 1 ticaret anlagsmasinin 15 Ocak’ta
imzalanmasi bekleniyor. Trump yonetimi téren icin Beyaz Saray’a 200'den fazla kisiyi davet etti.
Bugiin TSI 12.30’da ingiltere’de kasim ayina ait sanayi liretimi ve biiyiimesi ile TSI 18’de
Boston Fed Baskani Eric Rosengren’in ve TSi 20.40°da Atlanta Fed Bagkani Raphael
Bostic’in konugmalari izlenecek.

Yurticinde bugiin saat 10’da kasim ayina ait cari iglemler dengesi aciklanacak. Kasim ayinda
cari dengenin 0,45 milyar dolar agik vermesi beklenmekte. Toparlanan i¢ taleple birlikte artisa
gecen ithalat, cari dengenin temmuz ayindan bu yana ki cari fazla gériinimiinden cari aciga
yonelecegini gosteriyor. Nitekim kasim ayina ait gegici dis ticaret verileri de ithalat rakamlarindaki
kademeli toparlanmanin siirdiigline isaret ediyor. Veri beklentiler dogrultusunda gelir ve gegmise
yonelik revize olmazsa kimulatif cari fazlanin 4,3 milyar dolardan 2,8 milyar dolara gerilemesi
beklenmekte. Ayrica bugiin saat 11’de aralik ayina ait yabanci turist sayisi agiklanacak.

» Haftanin geri kalaninda ise yarin kasim ayina ait sanayi lretim verisi agiklanacak. 2018
yilindaki diisik baz etkisi ve gliclenen kredi gérinimi ile sanayi Uretiminin yillik %5,5 artis
sergilemesi beklenmekte. Carsamba gini de yilin son ayina iligkin biitce dengesi
aclklanacak. Hazine nakit dengesi aralik ayinda 36,8 milyar TL agik vermisti. Ayrica ayni gin
aralik ayina ait konut satislar agiklanacak. 16 Ocak’ta ise TCMB faiz karari bulunmakta.
Merkez Bankasr’nin politika faizini 50 baz puan indirimle %11,5 seviyesine gekmesi
agirhk kazanmig durumda. Jeopolitik risklerin gérece hafiflemesi ve TL'deki ihmli gériiniim
bu sureci destekliyor.

Persembe gini yeni ECB Bagkani Lagarde’nin ilk toplantisina ait olan ECB tutanaklari
aciklanacak. Piyasa katilimcilan stratejik gézden gegirmenin neye odaklandigina iligkin ipucu
arayacak.

«  Sal giinii ABD TUFE verisi agiklanacak. Aralik ayinda TUFE'nin %0,2 artmasi beklenmekte.
Ayrica pergsembe giinii perakende satiglar verisi agiklanacak. ABD tlketici glvenini
yansitmasi bakimindan veri 6nemli olacak. Bu hafta ayrica bilango sezonu basliyor.

Sali ginl Cin'e iliskin dig ticaret verileri izlenecek. 1.faz anlasmanin etkilerini bu ayki
datada muhtemelen géremeyecegiz. Resmi PMI verisinin yeni siparigler bileseni 1,5 yilin
ardindan daralma boélgesinden ¢ikmisti. Bu durumun ilerleyen aylarda dis dengeye de pozitif
yansimasi beklenebilir. Buna karsin Cin'in ticari partnerleri Japonya ve Euro Bolgesi
PMI'larinin disuk gelmesi de datayi etkileyebilecek unsurlardan. Ayrica persembe ginu
Cin’in 4.ceyrek biiyiime verisi izlenecek. 3.ceyrekte biyime hizi, %6 ile tarihi disik
seviyelerinde gergeklesmisti. 4.ceyrekte de aslinda ekonomik sartlarda ¢cok degisim olmadi ve
asag! yonlu riskler baskilandi, fakat ticari gerilimi dislren 1.faz anlagsmasi ve Cin'in ekonomiye
iliskin genigletici adimlari pozitif etkenlerdi. Beklenti, yillik %6 buylime gerceklesecegi
yoninde.

ingiltere’nin bugiin TSI 12.30'da kasim ay1 GSYH biiyiimesi ve garsamba giinkii aralik ayina
iliskin TUFE verisi 6nemli olacak. 4.¢eyrege ingiltere ekonomisi, insaat sektoriindeki zayiflikla
ayllk %0 biyime ile baglamisti. TUFE tarafinda ise aralikta yilllk enflasyonun %a1,5'ten
%1,6'ya gelmesi beklenmekte. Ihmli artista temel etkenin petrol fiyatlari ve havayolu
ticretlerindeki seyrin etkili olmasi beklenmekte. Biiylime verisinin seyri ay sonundaki ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) faiz karan 6ncesi 6nemli olabilir, zira bir BoE politika yapicisinin
daha faiz indirimi isteyen kigilere katilabilecegini sdyledigini gdrmekteyiz
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Cuma giinii ABD tarim disi istihdam verisi aralikta beklentilerden diisiik gelerek 145.000 kisilik
istihdam yaratti. ABD igsizlik orani yine 50 yilin en diisiik seviyesi olan %3,5'te sabit kaldi. Ayrica
aralikta Ucret artisi son 1,5 senenin en diisigi olan %2,9 seviyesinde geldi. Dataya bakildiginda
yeni istihdamlar hizmet agirlikli oldu. imalat tarafinda ise aralikta 12.000 istihdam azalig oldu.
2019'un son tarim disi istihdam verisi istihdam piyasasinin ABD ekonomisinin en iyi taraflarindan
biri oldugunu bir kez daha teyit etti. Gliclui istihdam piyasasi imalat tarafinin daraldidi bir ortamda
11.sene ard arda blylmeye katki verdi. Ayrica datanin glglii olmasi, resesyon riskini azaltmakta,
bu da Fed'in faizlerin cari seviyelerde kalmasini mimkin kilmakta, fakat veride dikkat cgekici
noktalardan biri ise Ucret artiginin artis hizinin azalmis olmasi. Bu durum aslinda enflasyonist bir
baskinin olmadidina isaret etmekte.

Yurticinde mevsim etkilerinden arindinlmig issizlik orani, ekim déneminde (eylil, ekim ve
kasim aylarini kapsamakta) %13,9dan %13,6'ya sinirli gerileyerek son 10 ayin en
diisiik seviyesine geldi. Tarim digi istihdam kaynakli ihmli artis ve igsiz sayisindaki disus,
issizlik oranlarinin sinirli gerileyisinde belirleyici oldu. Arindirimamis igsizlik orani ise %13,8'den
%13,4’e geriledi ve haziran déneminden bu yana en dusik seviyeye dusti. 12 aylik ortalama
issizlik orani ise %13,6 seviyesinde bulunuyor. Geng nifusta igsizlik orani %26 seviyesinden
%325,2'ye dustli. 2 ay once tarihsel olarak en ylksek seviye olan %27’yi gérmistik. Tarim disi
issizlik orani %16,4’ten %15,7 seviyesine geriledi.

« Anndiriimis verilere gore inceledigimizde, ekim déneminde toplam istihdamin eylil donemine
gobre artis sergiledigini goérmekteyiz. Tarim istihdamindaki 92 bin kisilik azalisa karsin, tarim
digl istihdaminin 214 bin kisi artmasi toplam istihdamin 122 bin kisi artmasina imkan
tanidi. Merkez Bankasr'nin faiz indirimlerinin gecikmeli sekilde reel ekonomiye yansimaya
baslamasinin da katkisiyla sanayi istihdami iyilesirken, turizm ve ingsaat sektdriinde de sinirli
da olsa istihdama katki surtyor.

Tarim disi istihdamdaki sinirh artis, issizlik oranindaki diisise yardimcei oldu.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Gegen hafta dolar karsisinda %1,5 deger kazanciyla emsallerinden Ruble ile birlikte pozitif ayrisan TL, bugline
de olumlu goruntisuni devam ettirerek basliyor. PPK toplantisinin izlenecegi haftaya kur 5,8730 seviyelerinde
islem gorerek basliyor. Risk primi gostergemiz 5 yilllk CDS de 272 seviyesine iyileserek Haziran 2018'den bu
yana en dusuk seviyede bulunuyor. Gerek TL'deki stabil gorinim gerekse kiresel risk istahindaki pozitif seyirle
BIST 100 endeksi gline alicili bir sekilde baslayabilir.

» Dolar endeksi, tarim digi istihdam sonrasi sinirli baski altinda kaldi ve bugiin de 97,3'lerde bulunmakta. BoE
Para Politikasi Komisyon uyelerinden Gertjan Vlieghe'nin, faiz oranlarinin distrilebilecegi agiklamasi ise sterlini
kismi baski altinda birakti ve GBP/USD paritesi, 1,3025 seviyelerinde bulunuyor. EUR/USD paritesi ise
1,1125'lerde islem gormekte.

> Yilin ilk TCMB beklenti anketinde anket katiimcilari yil sonu TUFE beklentisini %10,07 seviyesinden %10,01
seviyesine iyilestirdi. Anket katilimcilari 2020 yil sonu kur beklentisini ise 6,35 seviyesinden 6,41 seviyesine gekti.
Y1l sonu cari agik beklentisi ise artan petrol fiyatlarina karsin 13,9 milyar dolardan 13 milyar dolara revize oldu.
Bu seneye iliskin bliylime beklentisi ise %3,2 seviyesinden %3,4’e revize oldu. Anket katilimcilari bu haftaki
Merkez Bankasi toplantisindan ise yaklasik 50 baz puanlik bir faiz indirimi beklemekte.
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U Faiz Piyasasi

» ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, Japonya piyasalarinin kapal olmasiyla %1,82 seviyelerinde bulunmakta.

» Jeopolitik geriliminin de azalmasiyla gectigimiz hafta yurtici verim egrisinde 2017 yilinin ikinci yarisindan beri en
dusuk seviyeler gorulirken, tarim disi istihdam verisi sonrasi da TL kagitlara ilgi surdd. 2 yillik gosterge kagidin
faizi haftalik bazda 56 baz puanhk disusle %11,21 seviyesiyle Temmuz 2017°den bu yana en dusuk seviyeye, 5
yilhk gosterge kagidin faizi haftalik bazda 40 baz puanlk dususle %11,75 seviyesine geriledi. 10 yillik gosterge
kagidin faizi ise, haftalik bazda 89 baz puanlik dususle %11,47 seviyesiyle Ekim 2017'den bu yana en dusuk
seviyeye geriledi.

»Ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi, bu hafta 2 tahvil ihalesi gerceklestirecek. 14 Ocak'ta 2 ihale diizenlenecek.
ik ihalede 15 ay vadeli, kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihraci yapilacak. ikinci ihalede 7 yil vadeli, 6 ayda bir kupon
o6demeli degisken faizli devlet tahvilinin yeniden ihraci gerceklestirilecek.
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PIYASA VERILERI
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Kasim) -0,45 1,55
11:00 Yabanci Turist Sayisi (Yillik, Aralik) 11,4%

ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) 0,0% 0,1%
12:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) -1,3% -1,3%

ABD 18:00 Boston Fed Bagkani Eric 'in

20:40 Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic'in Konusmasi
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim)
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim)
16:30 TUFE (Aylik Degisim, Aralik)
16:30 TUFE (Yillik Degisim, Aralik)
16:30 Cekirdek TUFE (Aylik Degisim, Aralik)
16:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik)
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Aralik)
16:30 Reel Ortalama Haftalik (Yillik, Aralik)
17:00 New York Fed Bagkani John Williams'in
21:00 Kansas City Fed Baskani Esther George'un
06:00 ihracat (Yillik Degisim, Aralik) -1,3%
06:00 ithalat (Yillik Degisim, Aralik) 0,3%
06:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Aralik) 38,73
Turkiye 11:00 Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Milyar Lira, Aralik) 7,8
10:00 Konut Satislan (Adet, Aylik, Aralik) 138400
10:00 Konut Satislari (Yillik Degisim, Aralik) 54,4%
ingiltere 12:30 TUFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,2%
12:30 TUFE (Villik Degisim, Aralik) 1,5%
12:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,7%
Euro Bélgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Kasim) -0,5%
13:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Kasim) -2,2%
13:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Kasim) 28,0
16:30 UFE (Aylik Degisim, Aralik) 0,0%
16:30 UFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,1%
16:30 New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Ocak) 3,5

ABD

22:00 Fed Bej Kitap'in Yayinlanmasi

19:00 i ia Fed Bagkani Patrick Harker'in Konusmasi

20:00 Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmasi
Giiney Kore 05:00 ihracat (Yillik Degisim, Aralik)
05:00 ithalat (Yillik Degisim, Aralik)
Almanya 10:00 GSYH Bilyiimesi (% Degisim, Yillik, 2019) 0,6%
Tirkiye 14:00 TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 11,50%
Almanya 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,8%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,1%
Giiney Afrika 16:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 6,50%
ABD 16:30 ihracat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) 0,3%
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Aralik) 0,4%
16:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Endeksi (Ocak) 3,8
16:30 Perakende Satislar (Aylk, Aralik) 0,3%
16:30 Perakende Satislar (Yillik, Aralik)
18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Ocak) 74
15:30 Yeni issizlik (Bin Kisi, 11 Ocak)
Euro Bélgesi 3 15:30 ECB Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin Y
Tiirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Kasim) 0,77%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Kasim) 6,74%
Gliney Kore o l: 04:00 Merkez Bankas: Faiz Karari 1,25% 1,25%
Cin * 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Aralik) 5,8% 6,2%
: 05:00 Perakende Satislar (Yillik, Kasim) 7,8% 8,0%
05:00 GSYH Biiyiimesi (Ceyreklik, 4. Ceyrek) 1,6% 1,5%
05:00 GSYH Bilyiimesi (Villik, 4. Ceyrek) 6,0% 6,0%
05:00 issizlik Orani (Aralik) 5,1%
Euro Bolgesi BREN 1300 TUFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,3% -0,3%
i 13:00 TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,3% 1,0%
13:00 Cekirdek TUFE (Aylik Degisim, Aralik) -0,5% -0,5%
13:00 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 1,3% 1,3%
16:30 insaat izinleri (Aylik, Aralik) -0,9% 1,4%
16:30 Konut Baslangiglari (Aylik, Aralik) 1,1% 3,2%
17:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Aralik) 0,0% 1,1%
17:15 Sanayi Uretimi (Yillik, Aralik) -0,8%
17:15 Kapasite Kullanim Orani (Aralik) 77,3% 77,3%
18:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Bin Adet, Kasim) 7270 7267
18:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Ocak) 99,2 99,3
17:00 hiladelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi
ingiltere 12:30 Perakende Satislar (Aylik, Aralik) -0,6%
12:30 Perakende Satislar (Yillik, Aralik) 1,0%

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




